
VPV Emerging Markets Fund

Algemene gegevens
- VPV Emerging Markets Fund is opgericht op 30 mei 1997.
- De beheerder van het fonds is VPV Bankiers NV.
- De fondsgrootte bedraagt per 1 juli 2010 circa € 9,26 miljoen.
- VPV Emerging Markets Fund functioneert als een open-end beleggingsinstelling.
- De beheerder van het fonds is vergunningplichtig in de zin van de Wft.
- Het fonds is niet beursgenoteerd.

Beheerkosten
-  Aan het fonds wordt 0,375% per kwartaal over de omvang van het fondsvermogen als vaste beheervergoeding in 
rekening gebracht.

-  De variabele vergoeding bedraagt 10% van het netto meerrendement dat per boekjaar boven het rendement op de 
MSCI Emerging Markets Free index is behaald.

Fiscale aspecten
-  Het fonds is een fiscale beleggingsinstelling. Dit houdt in dat er geen vennootschapsbelasting verschuldigd is, 
op voorwaarde dat wordt voldaan aan de bepalingen in de Wet op de vennootschapsbelasting. Eén van de bepalin-
gen is dat het fonds het beleggingsresultaat, exclusief het positieve saldo van koerswinsten en koersverliezen, 
binnen acht maanden na afloop van het boekjaar aan de deelnemers uitkeert.

Verslaggeving/koersinformatie
- Het fonds publiceert een halfjaar- en een jaarverslag.
-  De recente ontwikkelingen en de koers van het VPV Emerging Markets Fund zijn te volgen op de website van 
VPV Bankiers NV, www.vpv.nl.

-  De koers wordt wekelijks vastgesteld en periodiek in verschillende dagbladen en magazines gepubliceerd onder de 
rubriek niet-beursgenoteerde beleggingsfondsen. 

-  Het prospectus van het fonds is op verzoek kosteloos verkrijgbaar bij VPV Bankiers.

Risico dat u uw inleg niet terugkrijgt
- bij gehele looptijd (1 jaar)

De risicometer voor een recht van deelneming in een beleggingsinstelling 
gaat uit van een looptijd van 1 jaar. De risicoclassificatie is gebaseerd 
op de gemiddelde uitkering in de slechtste 10 procent van de gevallen, 
en berekend aan de hand van door de toezichthouder voorgeschreven 
tabellen. Deze tabellen bevatten aannames van het gemiddelde 
brutojaarrendement per beleggingsklasse.

Solide wereldwijd beleggen 

in opkomende markten

IN O.A. AZIË, LATIJNS AMERIKA 
EN OOST-EUROPA

V VVPV Emerging Markets Fund

Door VPV Bankiers beheerde 
beleggingsfondsen:

VPV Value Fund

Beleggen in ondergewaardeerde aandelen en 

obligaties. 

VPV European Value Fund NV

Europese Value aandelen

VPV Emerging Markets Fund

Aandelen in opkomende markten

VPV Income Fund NV

Voorziet in een periodieke dividenduitkering 

(4 x per jaar)

VPV Obligatie Fonds

Belegt vooral in euro bedrijfsobligaties.

Jaarlijks dividend

Phoenix Fund NV

Distressed debt. (in samenwerking met IMC Asset 

Management BV)

Wilt u meer informatie? 
Wij geven u graag een nadere toelichting.

Postbus 3155, 2800 CG Gouda
Tel: 0182 597 777, Fax: 0182 597 759
www.vpv.nl, info@vpv.nl
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De “stille revolutie” van de opkomende markten
De “stille revolutie”. Zo werd de opkomst van de emerging mar-
kets wel genoemd. Bij opkomende markten denken velen aan 
Hongkong en Singapore. Deze emerging markets van het eerste 
uur behoren inmiddels evenwel al tot de volwassen economieën.

Dankzij de wegvallende grenzen, de voortschrijdende informatie-
technologie en de vrijere handel ontwikkelen ook veel andere lan-
den in Azië, Latijns Amerika, Afrika en Europa zich in snel tempo 
tot moderne, geïndustrialiseerde landen.
De financiële markten in deze landen bevinden zich doorgaans 
nog in een pril stadium. Liberaliseringen maken deze markten 
echter langzaam maar zeker meer toegankelijk voor buitenlandse 
beleggers.

VPV Emerging Markets Fund streeft naar een ver-
antwoorde verhouding tussen rendement en risico
In het verleden hebben de opkomende markten niet alleen hoge 
rendementen, maar ook grote koersfluctuaties laten zien. Het 
VPV Emerging Markets Fund (EMF) streeft naar een gezonde 
balans tussen risico en rendement. Een goede spreiding over sec-
toren, landen en regio’s is het motto. In voorkomende gevallen 
kan een deel van het valutarisico afgedekt worden.

VPV Emerging Markets Fund voert een zeer onder-
scheidend beleggingsbeleid
Het fondsvermogen wordt vanuit een “top-down” benadering 
gespreid over een aantal zeer aantrekkelijke en veelbelovende 
landen in het emerging markets universum. Bij de selectie wordt 
vooral gelet op een bovengemiddelde economische groei, met 
inachtneming van een acceptabel fiscaal en monetair beleid. 
Voor het selecteren van de aandelen binnen een land wordt 
gebruik gemaakt van de specialistische kennis zoals die al jaren 
bij VPV Bankiers aanwezig is. Het risico wordt verminderd door 
spreiding over diverse landen. Hierbij wordt ingehaakt op het feit 
dat de economieën van de emerging markets zich in verschillende 
fasen van ontwikkeling bevinden. Naast directe beleggingen, 
wordt via beleggingsfondsen belegd. Dit gebeurt vooral indien 
een weging wordt gezocht in een land dat voor buitenlandse 
beleggers betrekkelijk gesloten is, of waar specifieke locale kennis 
wenselijk is.  

(Een top-down benadering houdt in dat vanuit een macro-economisch per-

spectief thema’s worden gedestilleerd die het uitgangspunt vormen voor het 

beleggingsbeleid. Vervolgens worden op basis van deze thema’s de landen 

c.q. individuele bedrijven geselecteerd die naar mening van de beheerder het 

meest kansrijk zijn om te profiteren van de betreffende thematische ontwik-

kelingen.)

Deskundig beheer
EMF wordt beheerd door VPV Bankiers NV. Deze in 1989 onder 
de naam Veer Palthe Voûte opgerichte gerenommeerde finan-
ciële dienstverlener legt zich vooral toe op vermogensbeheer, 
zowel via individuele rekeningen als via eigen beleggingsfondsen. 
Kenmerkend is VPV’s financiële maatwerk, mogelijk gemaakt 
door een voortdurende oriëntatie op het financiële beheer en de 
individuele omstandigheden en wensen van haar cliënten. In een 
platte organisatie met hoge kwaliteitsmaatstaven als VPV is uitslui-
tend plaats voor hoog opgeleide vakmensen: specialisten die hun 
vakkennis voortdurend op peil houden en uitbreiden via oplei-
dingen, trainingen en eigen onderzoek. Een goede teamgeest en 
een inspirerende werkomgeving dragen in niet geringe mate bij 
aan de hoge kwaliteit van de dienstverlening.

VPV Bankiers is een onafhankelijke vermogensbeheerder. Dit 
blijkt uit de individuele vrijheid die de fondsbeheerders hebben 
bij de selectie van research en bij de uitvoering van effectentrans-
acties. Hierdoor spelen hierbij uitsluitend criteria van kwaliteit 
en kunde een rol. VPV Bankiers heeft een officiële bankstatus en 
opereert onder eigen naam en label in de markt.

VPV-Beleggersgiro
Alle VPV-beleggingsfondsen kunnen rechtstreeks bij 
VPV Bankiers worden aangekocht dan wel verkocht via 
de VPV-Beleggersgiro, een giraal administratiesysteem voor 
cliënten van VPV. De minimale eerste inleg voor EMF 
bedraagt € 5.000,=.

Met de verschillende fondsen als bouwstenen kan een persoon-
lijke beleggingsstrategie worden gevolgd met een zelf gekozen 
verhouding tussen risico en rendement. 
Binnen de beleggingsfondsen wordt het vermogen actief 
beheerd, zodat de cliënt zelf geen handelingen hoeft te verrich-
ten. De cliënt profiteert bovendien van het schaalvoordeel van 
beleggen in een fonds, waardoor de totale beheerkosten van het 
vermogen aanzienlijk lager zijn. Het rekeningnummer van de 
VPV-Beleggersgiro is 73.39.67.949.

De waarde van uw belegging kan fluctueren. In 

het verleden behaalde rendementen bieden geen 

garantie voor de toekomst.

Voor dit product is een financiële bijsluiter opge-

steld met informatie over het product, de kosten en 

de risico’s. Vraag erom en lees hem voordat u het 

product koopt.
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Performance VPV EMF vs MSCI EM Free Index in Euro

Intrinsieke waarde EMF MSCI Emerging Markets Free Index in Euro
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Publicatie van afgiftekoers
De afgiftekoers van het EMF wordt wekelijks 
gepubliceerd in een aantal landelijk verspreide 
dagbladen. U kunt de afgiftekoers ook terug-
vinden op de internetpagina van VPV Bankiers 
(www.vpv.nl).

Doelstelling
Het EMF stelt zich ten doel vermogenswinsten op de middellange en lange ter-
mijn te behalen. 
Beleggen in emerging markets wordt gekenmerkt door een laag dividendrende-
ment. Naar verwachting zal het rendement vrijwel geheel bestaan uit koersresulta-
ten. Beleggen in opkomende markten is risicovoller dan beleggen in ontwikkelde 
aandelenmarkten.

Als maatstaf voor het resultaat dient de Morgan Stanley Capital International 
(MSCI) Emerging Markets Index, welke representatief wordt geacht voor een 
over meerdere opkomende markten gespreide aandelenportefeuille. 

Wereldwijd beleggen in opkomende markten.
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