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Dresdner VPV HollandHaven NV (“het fonds”) belegt in Nederlandse aandelen en even-
tueel in aandelen van ondernemingen uit de aan Nederland grenzende landen en in aan 
aandelen gerelateerde financiële instrumenten waarvoor een officiële notering bestaat, 
alsmede in geldmarktinstrumenten luidend in euro’s.

Dresdner VPV HollandHaven NV is een open-end beleggingsinstelling. Dit betekent dat 
het fonds, behoudens bijzondere omstandigheden, op aanvraag aandelen uitgeeft tegen 
een transactieprijs die gelijk is aan de dagelijks te berekenen intrinsieke waarde verhoogd 
met een opslag van 0,5% van de intrinsieke waarde en desgevraagd aandelen van beleggers 
inkoopt tegen de intrinsieke waarde verminderd met een afslag van eveneens 0,5% van de 
intrinsieke waarde.
 
F o n d s k a r a k t e r i s t i e k e n
Startdatum				    Februari 1994
Structuur uitgifte en inkoop			   Open-end
Gevestigd te				    Gouda
Beursnotering				    Ja
ISIN-code				    NL0000285666
Benchmark				    AEX (herbeleggings)index
Dividend					    Ja (fiscale uitdelingsverplichting)
Directie					     Veer Palthe Voûte (VPV) NV
Beheerkosten				    0,3125% per kwartaal
Performance fee				    Nee
	
Gemiddeld rendement per jaar:	
• 1 jaar	 12,4%
• 3 jaar	 18,1%
• 5 jaar	 7,6%
• Sinds de start van het fonds	 12,2%

P R O F I E L S C H E T S
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De waarde van uw beleggingen kan fluctueren. In het verleden behaalde rendementen bieden geen garantie voor de toekomst.
De beheerder is vergunningplichtig in de zin van de Wft. De vergunningaanvraag is in behandeling bij de AFM. 
Voor dit product is een financiële bijsluiter opgesteld met informatie over het product, de kosten en de risico’s. Vraag erom en lees hem 
voordat u het product koopt. 
Dit jaarverslag, het prospectus en de financiële bijsluiter van het fonds zijn kosteloos verkrijgbaar bij Veer Palthe Voûte (VPV) NV en kun-
nen ook worden geraadpleegd op en gedownload via de website van de beheerder.



	
	 	 2006	 2005	 2004	 2003	 2002

					   
Beurskoers in €  (ultimo)	 48,26	      43,95 	       33,73 	       31,20 	          26,00
 

Uitgekeerd dividend per aandeel in € 	 0,60	        0,72 	        0,68 	        0,92 	          0,90 
					   
Rendement1 op basis van beurskoers	 11,1%	 33,0%	 10,4%	 25,3%	 -30,8%
					   
Eigen vermogen in €  1.000 (ultimo)	 37.849	   37.013 	    30.803 	    30.122 	 26.453
 

Aantal uitstaande aandelen (ultimo)	 784.006	  851.186 	  920.120 	  973.402 	 1.034.443
 

Intrinsieke waarde per aandeel in €  (ultimo)	 48,28	      43,48 	      33,48 	      30,95 	        25,57 
					   
Rendement1 op basis van intrinsieke waarde	 12,4%	 32,6%	 10,5%	 26,4%	 -30,8%

1 	 De rendementspercentages zijn berekend op basis van het koersresultaat per aandeel plus herbelegging van de  
	 dividenduitkeringen in aandelen van het fonds. 
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Hierbij presenteren wij u het jaarverslag over 2006 van Dresdner VPV HollandHaven NV. 
Krachtens de statuten heeft het fonds een raad van commissarissen, die tot taak heeft toezicht 
te houden op het beleid van de directie en de algemene gang van zaken rondom het fonds. 

De raad van commissarissen kwam gedurende het jaar 2006 viermaal in vergadering met 
de directie bijeen. Tijdens deze bijeenkomsten werd met de directie gesproken over de 
resultaten van het fonds, het gevoerde beheer en het beleggingsbeleid. Buiten de officiële 
vergaderingen om wordt door commissarissen en directie regelmatig overleg gevoerd over 
zaken die betrekking hebben op het fonds.

De jaarrekening is overeenkomstig uw opdracht gecontroleerd door Deloitte Accountants 
BV. Voor de uitkomsten van de controle verwijzen wij naar de accountantsverklaring die is 
opgenomen onder de overige gegevens op pagina 22 en 23 van dit jaarverslag. 

Wij bevelen u aan de door de directie opgemaakte jaarrekening ongewijzigd vast te stellen 
en aan de directie en de commissarissen decharge te verlenen voor het gevoerde bestuur 
respectievelijk het toezicht daarop.

Gouda, 13 maart 2007

De raad van commissarissen,		 Drs. G. de Bruin, voorzitter
				    Drs. A.J. van Oostveen, vice-voorzitter
				    Drs. D. de Jong

P R E A D V I E S
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Drs. G. de Bruin (1944) is voorzitter 
van de raad van commissarissen van 
het fonds sinds 24 april 2003. Hij heeft 
zitting in de raad sinds 8 mei 2001. 
De heer De Bruin is oud-directeur van 
Robeco.
Overige commissariaten/nevenfuncties 
zijn o.a.:
- �Lid raad van toezicht van Dresdner 

VPV Emerging Markets Fund, 
Dresdner VPV Europe Fund, VPV Value 
Fund en Phoenix Fund;

- �Commissaris van Dresdner VPV 
Income Fund NV;

- �Lid van de Business Advisory Board 
van BTF, dit is een beleggingsfonds 
dat belegt in ondernemingen die 
actief zijn op het gebied van bio-
technologie.

Drs. A.J. van Oostveen (1933) is vice-
voorzitter van de raad van commissa-
rissen van het fonds. Hij heeft zitting in 
de raad vanaf 8 mei 2001. De heer Van 
Oostveen is oud-directeur van Robeco.
Overige commissariaten/nevenfuncties 
zijn o.a.:
- �Lid raad van toezicht van Dresdner 

VPV Emerging Markets Fund, 
Dresdner VPV Europe Fund, VPV Value 
Fund en Phoenix Fund;

- �Commissaris van Dresdner 
VPV Income Fund NV en Delta 
Deelnemingen Fonds NV.

Drs. D. de Jong (1954) heeft zitting in 
de raad van commissarissen van het 
fonds sinds 15 januari 2004.
De heer De Jong is directeur van 
Midirasmus BV en oud-directievoor-
zitter van HSBC Investment Bank 
(Netherlands) NV.
Overige commissariaten/nevenfuncties 
zijn o.a.:
- �Lid raad van toezicht van Dresdner 

VPV Emerging Markets Fund, 
Dresdner VPV Europe Fund, VPV Value 
Fund en Phoenix Fund;

- �Commissaris van Dresdner VPV 
Income Fund NV.



O n t w i kk  e l i n g e n

2006: Gunstig jaar voor Nederlandse aandelen, maar een relatief achterblijvend resul-
taat voor Dresdner VPV HollandHaven
Over 2006 behaalde het fonds een totaalrendement van 12,4% (op basis van intrinsieke 
waarde en inclusief herbelegging van dividend), waarmee voor het vierde jaar op rij sprake 
was van een positief resultaat. In onderstaande toelichting wordt ingegaan op de omgevings-
factoren die hebben bijgedragen aan dit resultaat, alsmede op enkele specifieke kenmerken 
van het beleggingsbeleid. De conclusie is dat de omgevingsfactoren per saldo gunstig waren, 
maar dat het fonds door een tegenvallend selectieresultaat een achterblijvende performance 
ten opzichte van zowel de AEX- als de AMX-index heeft behaald.
 
Omgevingsfactoren
Ook in 2006 was er sprake van een wereldwijde economische groei. De toon voor deze groei 
werd - zoals altijd - gezet in de Verenigde Staten, nog steeds de grootste economie ter wereld. 
Het gunstige scenario van een gezonde groei, een krachtige winstontwikkeling bij bedrijven 
en een lage inflatie leek met name in het begin van 2006 gewoon door te zetten. Gedurende 
het jaar werden echter de gevolgen merkbaar van het monetaire beleid van de Amerikaanse 
centrale bank, de Fed. Er ontstond zelfs gedurende het jaar de vrees dat het op afremmen 
van de economische groei gerichte beleid misschien wel wat te effectief was geweest en zou 
leiden tot een forse terugval van de groei, mogelijkerwijs zelfs tot een recessie. Onderdeel 
van de in die periode geschetste doemscenario’s was ook een ineenstortende huizenmarkt 
in de VS, met alle daaruit voortvloeiende negatieve gevolgen voor de consumentenbestedin-
gen van dien. Deze angst ebde echter in het derde en vierde kwartaal weer weg, als gevolg 
van gunstige ontwikkelingen op de arbeidsmarkt en tekenen dat de huizenmarkt aan het 
stabiliseren is. 

Ook in de eurozone groeit de economie, zij het in een wat gematigder tempo. De inflatie 
ligt nog steeds op een laag niveau, mede door de prijsconcurrentie vanuit lagelonenlanden. 
De verwerkende industrie ondervindt al jaren concurrentie van goedkope producenten uit 
het Verre Oosten, met China als snelst groeiende economie ter wereld voorop. De diensten-
sector in Europa moet opboksen tegen goedkope arbeid uit het voormalige Oostblok. De 
dollar is in de loop van 2006 verder verzwakt, hetgeen gevolgen heeft voor met name de 
grotere bedrijven die afhankelijk zijn van export naar dollareconomieën.

2006 bood vooral een gunstig klimaat voor middelgrote en kleinere ondernemingen
Met name ondernemingen die producten en diensten leveren met een hoge toegevoegde 
waarde, alsmede bedrijven die een deel van hun productie kunnen uitbesteden in lagelo-
nenlanden, konden zich goed ontwikkelen in het hierboven geschetste klimaat. Bovendien 
hebben middelgrote bedrijven hun afzetmarkten vaak in de Europese regio en zijn daardoor 
wat minder gevoelig voor de dalende dollar dan grote internationale ondernemingen.

Last but not least: lage rente biedt een gunstig investeringsklimaat
Door de lage kapitaalmarktrente kunnen bedrijven hun investeringen tegen aantrekkelijke 
voorwaarden financieren. Bij overnames en uitbreidingen is de lage rente een belangrijke 
factor. Bovendien zorgt de lage rente ervoor dat het voor bedrijven aantrekkelijker wordt 
om overtollige kasmiddelen aan te wenden voor het inkopen van eigen aandelen. De lage 
rente zorgt er bovenal voor dat enorm veel geld, met name van institutionele beleggers, op 
zoek is naar aantrekkelijke investeringsmogelijkheden. Ook dit jaar heeft dat er helaas weer 
toe geleid dat een aantal ondernemingen van de beurs is verdwenen. Uiteraard levert dat bij 
de overname een aantrekkelijke premie op voor de aandeelhouders, maar het aantal beleg-
gingsmogelijkheden neemt er wel door af.

AEX en AMX
Met uitzondering van een zwakke periode in april en mei, kende de AEX-index een gestage 
positieve ontwikkeling. Gedreven door goede economische berichten in Nederland en 
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Euroland, zich vertalend in een gezonde winstontwikkeling van bedrijven, wist de AEX-
koersindex ruim 13% bij te schrijven. 

Koploper binnen de AEX was SBM Offshore met een koersstijging van bijna 53%, 
gevolgd door Rodamco Europe (43,4%) en Hagemeyer (40,2%). De meest pure ‘play’ op 
de olieprijs, Royal Dutch Shell, wist slechts 3,6% bij te schrijven. Eveneens opvallend was de 
performance van Buhrmann (min 9,4%): aanhoudende economische groei in de Verenigde 
Staten en een herstel in Europa kon hier niet vertaald worden in een tevredenstellende 
omzetgroei. Met een koersdaling van 46% was Getronics hekkensluiter in de AEX; bestuurs-
voorzitter Wagenaar zag zich geconfronteerd met tegenvaller na tegenvaller.

Een goed eerste en vierde kwartaal maakten dat de AMX, de Amsterdamse midkap-index, 
een rendement realiseerde van 30,2%. Positieve uitschieters waren uitzendbedrijf USG 
People (sinds maart 2006 onderdeel van de AMX) en staalonderneming Corus Group met 
winsten van respectievelijk 85,0% en 82,8%. Voedingsmiddelenconcern Wessanen (min 
20,0%) en beurshandelaar Van der Moolen (min 26,2%) sloten de performancerij.

Op de lokale markt was Draka koploper met een koerswinst van 95%. Met name de bouw-
sector liet goede rendementen zien. Imtech steeg 75%, Arcadis 74,3% en Grontmij 48,2%. 
Exact, Laurus en Ballast Nedam zijn per saldo nauwelijks van hun plaats gekomen, waarbij 
voor met name Laurus geldt dat zich gedurende het jaar zowel aanzienlijke koerspieken als 
-dalen hebben voorgedaan.  

B e l e g g i n g s b e l e i d
   
Algemeen
Het fonds belegt in Nederlandse aandelen en eventueel in aandelen van ondernemingen 
uit de aan Nederland grenzende landen en in aan aandelen gerelateerde financiële instru-
menten waarvoor een officiële notering bestaat, alsmede in geldmarktinstrumenten luidend 
in euro’s. Minimaal 75% van het eigen vermogen zal in aandelen zijn belegd. Uitgesloten 
zijn beleggingen in op de Nederlandse beurs genoteerde beleggingsinstellingen, die op hun 
beurt internationaal - buiten de direct aan Nederland grenzende landen - beleggen. 

Bij het beleggingsbeleid staat een zorgvuldig risicobeheer centraal. Getracht zal worden 
het risico steeds lager te laten zijn dan het risico van een directe belegging in Nederlandse 
aandelen. 

Teneinde het risicoprofiel te verminderen, kan in voorkomende gevallen gebruik worden 
gemaakt van van aandelen afgeleide financiële instrumenten zoals opties en futures. Er 
wordt geen direct valutarisico gelopen aangezien in aandelen en geldmarktinstrumenten 
luidende in euro’s wordt belegd.

Gebruik financiële instrumenten
Het fonds belegt in aandelen en kan in voorkomende gevallen gebruik maken van afgeleide 
financiële instrumenten, zoals opties en futures. 

Doordat gebruik gemaakt wordt van (afgeleide) financiële instrumenten kan sprake zijn 
van diverse financiële risico’s, waarvan de belangrijkste hieronder zijn toegelicht.

Prijsrisico
Dit omvat het risico dat de waarde van een financieel instrument zal fluctueren als gevolg 
van (i) veranderingen in valutawisselkoersen, (ii) veranderingen in de marktrente en/of 
(iii) veranderingen in marktprijzen, veroorzaakt door factoren die uitsluitend gelden voor 
het individuele instrument, of de emittent hiervan, of door factoren die alle in de markt 
verhandelde instrumenten beïnvloeden. 

De gevoeligheid voor marktveranderingen kan toenemen indien wordt belegd met 
geleend geld (hefboomwerking). 

Dresdner VPV HollandHaven tracht deze risico’s te beheersen door middel van diversi-
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ficatie van de beleggingsportefeuille (spreiding over verschillende sectoren en individuele 
aandelen). De mogelijkheid met geleend geld te beleggen is beperkt tot maximaal 10% van 
het eigen vermogen. 

Er wordt geen direct valutarisico gelopen aangezien in aandelen en geldmarktinstrumen-
ten luidende in euro’s wordt belegd. Er kan wel sprake zijn van een indirect valutarisico, 
aangezien het fonds in ondernemingen kan beleggen die hun resultaten deels buiten de 
eurozone realiseren.

Kredietrisico
Het kredietrisico of debiteurenrisico is het risico dat de ene partij van een financieel instru-
ment niet aan haar verplichtingen zal voldoen, waardoor de andere partij een financieel 
verlies te verwerken krijgt. Het kredietrisico is in het algemeen groter bij transacties die 
buiten de beurs of in vreemde valuta worden afgesloten. 

Teneinde deze risico’s zoveel mogelijk te beperken wordt de nodige zorgvuldigheid 
betracht bij het aangaan van contractuele relaties.

Liquiditeitsrisico
Dit is het risico dat een rechtspersoon niet de mogelijkheid heeft om de financiële mid-
delen te verkrijgen die nodig zijn om aan de verplichtingen uit hoofde van de financiële 
instrumenten te voldoen, bijvoorbeeld doordat een financieel actief niet op korte termijn 
kan worden verkocht tegen nagenoeg de reële waarde. 

Dresdner VPV HollandHaven tracht dit risico onder meer te beperken door hoofdzakelijk 
in beursgenoteerde effecten te beleggen. Daarnaast bestaat de mogelijkheid kortlopend 
krediet op te nemen, waardoor het liquiditeitsrisico verder kan worden beperkt.

Uitvoering 
In de portefeuille van het fonds waren zowel small- en midcapondernemingen als AEX-fond-
sen opgenomen. Gedurende de eerste 4 maanden van het boekjaar is op een aantal posities 
(onder andere ICT Automatisering, Samas, Ordina en Unit 4 Agresso) winstgenomen. De 
opbrengsten hiervan werden herbelegd in meer defensieve en laat-cyclische ondernemin-
gen (onder andere Ahold, Laurus, Nutreco en Telegraaf Media). Ook de opbrengsten van 
VNU en Airspray - de overnameprooien die wij in portefeuille hadden - werden goeddeels 
belegd in eerder genoemde namen. 

Na de beurscorrectie in mei/juni werd tevens een belang opgebouwd in Spyker en Endemol. 
Laatstgenoemd fonds is later in het jaar, evenals Telegraaf Media, met winst van de hand 
gedaan. Dit kan helaas niet gezegd worden van de positie in Laurus: achteraf is gebleken dat 
de hoogte van de verkoopopbrengsten van Edah en Konmar door ons onjuist is ingeschat. 
Na de aankondiging van de aanstelling van bestuursvoorzitter Brouwer hebben we de positie 
met verlies gesloten. Verdwenen is ook het belang in ASML; na het oplopen van de koers in 
december tot boven de €  19 is tot verkoop overgegaan. 

Nieuw in de portefeuille zijn DSM, Macintosh Retail Group, Tele Atlas, Stork en Wessanen. 
Kenmerkend voor al deze fondsen is de bovengemiddelde groeiverwachting gekoppeld aan 
een ons inziens aantrekkelijke waardering. Wessanen is qua groeiverwachting de uitzonde-
ring op bovenstaande regel, maar met een dividendrendement van ruim 6% en nagenoeg 
geen schulden op de balans beschouwen wij dit fonds wel als een solide waardebelegging.

R e s u ltat e n 

De intrinsieke waarde van het aandeel Dresdner VPV HollandHaven bedraagt per 31 decem-
ber 2006 €  48,28, hetgeen inclusief herbelegging van het in 2006 uitgekeerde dividend van 
€  0,60 een stijging van 12,4% is ten opzichte van de intrinsieke waarde per 31 december 
2005 (€  43,48). 
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De AEX, de hoofdindex van de Nederlandse aandelenmarkt, kon het afgelopen jaar inclu-
sief herbelegging van dividend 17,2% bijboeken. Met name in de zomerperiode bleef de 
portefeuille achter bij de index. Niet alleen het gemis aan goed presterende largecaps 
woog relatief zwaar, maar ook een zeer zwakke koersontwikkeling van bedrijven als Laurus, 
Getronics, Crown Van Gelder en de meeste IT-servicesbedrijven, konden het fonds niet op 
koers houden. In het laatste kwartaal is een deel van de achterstand ingelopen, maar dit bleek 
onvoldoende te zijn om het jaar met een beter resultaat dan de AEX-index af te sluiten.

Doordat het fonds gedurende het jaar per saldo eigen aandelen heeft ingekocht is, ondanks 
de in absolute zin positieve performance, het fondsvermogen slechts licht gestegen van €  37 
miljoen naar €  37,8 miljoen per 31 december 2006.

Op 2 mei 2006 werd een dividend ten bedrage van €  0,60 per aandeel uitgekeerd (in 2005 
€  0,72).

V e r wa c h t i n g e n 

De economische indicatoren duiden op een aantrekkende groei van de Nederlandse en 
Europese economie. Herstel van de werkgelegenheid zal ertoe leiden dat het opgelopen 
consumentenvertrouwen in 2007 omgezet gaat worden in hogere consumentenbestedingen. 
Aangezien er in de Verenigde Staten, Japan en China eveneens sprake is van behoorlijke 
groeicijfers, zal de economische groei in Nederland door een aanhoudend goed exportni-
veau en een herstellende binnenlandse vraag worden gedreven. 

Op zichzelf is het scenario van een groeiende economie, een lage inflatie en daardoor een 
gunstig renteklimaat nog steeds intact. Tegelijkertijd zijn de waarderingen van bedrijven 
nog niet buitensporig hoog te noemen, doordat de koersstijgingen gepaard zijn gegaan 
met sterke winststijgingen. Als beleggers zijn wij echter wel op onze hoede voor een aantal 
gevaren. Een mogelijk oplopende looninflatie is er één van. In een aantal sectoren van de 
arbeidsmarkt zien wij de krapte toenemen. De bezettingsgraad in de verwerkende industrie 
loopt op; ook dat kan een voorbode zijn van toekomstige inflatie. Geopolitieke spanningen 
blijven altijd een onvoorspelbare factor. De ontwikkelingen in het Midden-Oosten, zoals de 
oplopende spanning tussen het westen en Iran, geven aanleiding tot bezorgdheid. 

Daarom blijven we ook dit jaar behoedzaam opereren en zoeken vooral naar aantrekkelijk 
gewaardeerde ondernemingen.

Meerjarenoverzicht (x e  1.000)

	 	 2006	 2005	 2004	 2003	 2002
Opbrengsten uit beleggingen		  1.174	 706	 890	 709	 1.152
Waardeveranderingen van beleggingen		  4.007	 9.356	 2.519	 5.549	 -12.577
Kosten		  -783	 -488	 -495	 -375	 -459
Resultaat	 	 4.398	 9.574	 2.914	 5.883	 -11.884

O v e r i g e  i n f o r m at i e

Nieuw handelssysteem Euronext
Vanaf 26 februari 2007 vindt de handel in aandelen Dresdner VPV HollandHaven plaats 
volgens het nieuwe handelssysteem van Euronext Amsterdam. In het nieuwe systeem wordt 
op één moment per beursdag in een fonds gehandeld (10.00 uur), waarbij de gedurende 
de vorige beursdag (tot 16.00 uur) ingelegde aan- en verkooporders worden gesaldeerd en 
afgerekend. Eventuele restposities worden met het fonds verrekend. 
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De ingelegde orders worden afgerekend tegen de intrinsieke waarde, zoals aan het begin 
van de beursdag berekend, verhoogd met een vaste opslag van 0,5% van de intrinsieke 
waarde bij uitgifte van aandelen en verminderd met een vaste afslag van eveneens 0,5% van 
de intrinsieke waarde bij inkoop van aandelen. De op- en afslagen dienen uitsluitend ter 
dekking van de kosten die samenhangen met het toe- en uittreden van beleggers, zoals de 
aan- en verkoopkosten van beleggingen. Een verschil tussen de gehanteerde op- of afslag en 
de werkelijk gemaakte kosten komt ten gunste of ten laste van het fonds.

Voor aandelen die middels een rekening binnen het aandelengirosysteem van Veer Palthe 
Voûte worden aangehouden, wordt dezelfde systematiek gehanteerd, met dien verstande dat 
de aan- en verkooporders vóór 14.00 uur dienen te worden ingelegd. Voorts gelden nog de 
gebruikelijke kosten van transacties binnen het aandelengirosysteem.

Verklaring beheerder
Wij beschikken over een beschrijving van administratieve organisatie en interne controle, 
die voldoet aan de eisen van de Wet toezicht beleggingsinstellingen en het Besluit toezicht 
beleggingsinstellingen 2005. 

Wij hebben gedurende het afgelopen boekjaar verschillende aspecten van de administra-
tieve organisatie en interne controle beoordeeld, onder meer op basis van de bevindingen 
van zowel de interne als de externe accountant, de (management)informatie en eigen 
waarnemingen. Bij onze werkzaamheden hebben wij geen constateringen gedaan op grond 
waarvan zou moeten worden geconcludeerd dat de beschrijving van de opzet van de admi-
nistratieve organisatie en interne controle als bedoeld in artikel 8 van het Besluit toezicht 
beleggingsinstellingen 2005 niet voldoet aan de vereisten zoals opgenomen in het Besluit 
en daaraan gerelateerde regelgeving. Ook is niet geconstateerd dat de administratieve 
organisatie en de maatregelen van interne controle niet effectief en niet overeenkomstig de 
beschrijving functioneren.

Gouda, 13 maart 2007

De directie,
Veer Palthe Voûte (VPV) NV
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D irectieverslag            



	 	 	 	 	 31-12-06	 	 31-12-05

ACTIVA						    
Beleggingen	 1				  
Aandelen				    39.695	 	 37.005
Vorderingen					   
Overige vorderingen en overlopende activa	 2			   674	 	 371
Overige activa					   
Liquide middelen	  			   0	 	 45	

					     40.369	 	    37.421 
					   
PASSIVA					   
Eigen vermogen	 3				  
Geplaatst kapitaal			   784		  851	
Agio				   0		  2.536	
Overige reserves			   32.667		  24.052
Onverdeelde winst			   4.398		  9.574
					     37.849	 	 37.013
Kortlopende schulden					   
Kredietinstellingen	 4		  2.321		  232	
Overige schulden en overlopende passiva	 5		  199		  176	
	 	 	 	 	 2.520	 	 408
					   
	 	 	 	 	 40.369	 	 37.421

B alans      per    3 1  december         2 0 0 6  ( in   #  1 . 0 0 0 )

(voor winstbestemming)
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	 	 	 	 	 2006	 	 2005

					   
Opbrengsten uit beleggingen	 	 	 	 	
Dividenden en rentebaten			   	 	 1.174	 	 706
					   
Waardeveranderingen beleggingen	 	 	 	 	
Gerealiseerd				    965		  1.534	
Niet-gerealiseerd				    3.042		  7.822	
	 	 	 	 	 4.007	 	 9.356 
					   
Totaal opbrengsten	 	 	 	 	 5.181	 	 10.062 
					   
Kosten	 	 6	 	 	 	
Beheerkosten				    490		  315	
Rentelasten				    59		  13	
Overige bedrijfskosten				    234		  160	
					     -783	 	 -488
					   
Resultaat voor belastingen	 	 	 	 	 4.398	 	 9.574
					   
Belastingen					     0	 	 0
					   
Resultaat na belastingen	 	 	 	 	 4.398	 	 9.574
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W inst   - en  - verliesrekening                over     2 0 0 6  ( in   #  1 . 0 0 0 )



	 	 	 	 	 2006	 	 2005

Kasstroom uit beleggingsactiviteiten	 	 	 	
Aankopen van beleggingen				    -18.943		  -13.744	
Verkopen van beleggingen				    20.246		  15.634	
Ontvangen netto-dividenden				    884		  720	
Ontvangen minus betaalde rente				    -49		  11	
Betaalde beheer- en overige kosten				    -710		  -419	
	 	 	 	 	 1.428	 	 2.202 

Kasstroom uit financieringsactiviteiten	 	 	 	
Ontvangen/betaald bij herplaatsing/				  
inkoop eigen aandelen				    -3.057		  -2.715	
Betaald dividend				    -505		  -662	
Mutatie opgenomen bankkrediet				    2.089		  165	
	 	 	 	 	 -1.473	 	       -3.212 
				  
Mutatie geldmiddelen	 	 	 	 	 -45	 	       -1.010 
				  
Geldmiddelen per 1 januari				    45		  1.055	
Geldmiddelen per 31 december				    0		  45	
Mutatie verslagperiode	 	 	 	 	 -45	 	       -1.010 

K asstroomover            z icht     over     2 0 0 6  ( in   #  1 . 0 0 0 )
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toelichting         

A l g e m e e n

Dresdner VPV HollandHaven NV is een beleggingsmaatschappij met veranderlijk kapitaal 
en statutair gevestigd te Gouda. De statuten zijn laatstelijk partieel gewijzigd op 27 juni 2002. 
Het fonds houdt zich voornamelijk bezig met het beleggen van gelden in effecten teneinde 
de aandeelhouders in de opbrengst te doen delen.

Dresdner VPV HollandHaven NV is een open-end beleggingsinstelling. Behoudens bijzon-
dere omstandigheden zal het fonds op aanvraag aandelen uitgeven en desgevraagd aande-
len van beleggers inkopen. De directie behoudt zich het recht voor zowel de inkoop als de 
uitgifte van aandelen tijdelijk te staken. De inkoop van aandelen kan worden opgeschort 
indien de intrinsieke waarde van het aandeel niet kan worden vastgesteld, bijvoorbeeld door 
sluiting van een beurs waarop het fonds actief is of door een verbod tot handel in één van 
de beleggingen van het fonds.

De jaarrekening is opgesteld volgens de bepalingen van Titel 9 Boek 2 BW en de Wet toe-
zicht beleggingsinstellingen. 

Wa a r d e r i n g s g r o n d s l a g e n

Activa en passiva worden opgenomen tegen nominale waarde, tenzij anders vermeld.

De aangekochte beleggingen worden in eerste instantie gewaardeerd op kostprijs. De kost-
prijs bestaat uit de aankoopprijs inclusief transactiekosten. De in de balans onder beleggin-
gen opgenomen aandelen worden gewaardeerd tegen marktwaarde, zijnde de beurskoers 
ultimo boekjaar. 

G r o n d s l a g e n  v o o r  d e  r e s u lta at b e pa l i n g

Teneinde de uitkomsten van het gevoerde beleid tot uitdrukking te brengen zijn in de winst-en-
verliesrekening zowel de gerealiseerde als de niet-gerealiseerde koersresultaten opgenomen.

Het resultaat wordt derhalve bepaald als het verschil tussen de rente-inkomsten, ont-
vangen dividenden en gerealiseerde en niet-gerealiseerde koersresultaten enerzijds en de 
kosten betrekking hebbend op het verslagjaar anderzijds. De classificatie als gerealiseerd en 
niet-gerealiseerd geschiedt uitgaande van de marktwaarde per ultimo vorig boekjaar en de 
kostprijs van de aankopen in het verslagjaar. 

De contante dividenden worden verantwoord op datum van vaststelling.

Bedrijfskosten (beheerkosten, rentelasten en overige bedrijfskosten) worden ten laste van 
het resultaat gebracht in het jaar waarop zij betrekking hebben. De transactiekosten die 
worden gemaakt bij de aan- en verkoop van beleggingen worden opgenomen in de kostprijs 
respectievelijk verkoopopbrengst van de betreffende beleggingen en worden derhalve niet 
separaat onder de bedrijfskosten opgenomen. 

De kostenvergoeding welke bij plaatsing en inkoop van aandelen is begrepen in de koers 
van uitgifte respectievelijk inkoop, wordt verantwoord in de winst-en-verliesrekening ter dek-
king van de kosten samenhangend met de uitgifte en inkoop.

Het fonds heeft de status van fiscale beleggingsinstelling, als gevolg waarvan over de winst 
geen vennootschapsbelasting is verschuldigd indien onder andere de (fiscale) inkomsten als 
dividend worden uitgekeerd aan de aandeelhouders.
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K a s s t r o o m o v e r z i c h t

Het kasstroomoverzicht is opgesteld volgens de directe methode. Door middel van het kas-
stroomoverzicht wordt een overzicht gegeven van de geldmiddelen die in de verslagperiode 
beschikbaar zijn gekomen en de wijze van aanwending van deze geldmiddelen. Onder geld-
middelen wordt verstaan de tegoeden op bankrekeningen. 

In de balans en winst-en-verliesrekening zijn nog te ontvangen en nog te betalen posten 
opgenomen, welke in het boekjaar niet tot een kasstroom hebben geleid. Hierdoor ontstaan 
(tijdelijke) verschillen tussen posten in het kasstroomoverzicht enerzijds en posten in de 
winst-en-verliesrekening en mutatieoverzichten van activa en passiva anderzijds.
 
T o e l i c h t i n g  o p  d e  b  a l a n s

1. Beleggingen 

De portefeuille is op 31 december 2006 als volgt samengesteld:

	 	  	 	
Fondsnaam	 	 Aantal aandelen	 Koers in € 	  Marktwaarde in €  	  % 
ABN Amro		  190.000	 24,35	             4.626.500 	       11,7 
Aegon		  210.000	 14,44	              3.032.400	 7,6
Ahold		  280.000	 8,06	              2.256.800 	          5,7 
Buhrmann		  137.142	 11,26	             1.544.219 	          3,9 
Corus Group		  200.000	 7,86	             1.572.000 	          4,0 
Crown van Gelder (CVG)		  29.176	 16,83	 491.032 	  1,2 
Crucell		  18.000	 19,40	                 349.200 	          0,9 
DSM 		  33.000	 37,43	              1.235.190 	          3,1 
Exact Holding		  60.000	 24,48	              1.468.800 	          3,7 
Getronics		  275.000	 6,14	              1.688.500 	          4,3 
ICT Automatisering		  85.000	 14,58	              1.239.300 	          3,1 
ING Groep		  120.000	 33,59	              4.030.800 	        10,1 
Kas Bank		  52.000	 20,85	             1.084.200 	          2,7 
Kendrion		  383.060	 1,91	                 731.645 	          1,8 
Macintosh Retail Group		  40.000	 25,50	              1.020.000 	          2,6 
Nedap		  43.000	 27,75	              1.193.250 	          3,0 
Nutreco Holding		  15.000	 49,39	                 740.850 	          1,9 
Océ		  107.000	 12,39	             1.325.730 	          3,3 
Ordina		  80.000	 16,76	              1.340.800 	          3,4 
Samas		  142.000	 8,40	             1.192.800 	          3,0 
SNS Reaal		  103.026	 16,43	             1.692.717 	          4,3 
Spyker Cars		  20.000	 19,00	                 380.000 	          1,0 
Stork		  25.000	 39,78	                 994.500 	          2,5 
Tele Atlas		  60.000	 15,99	            959.400 	          2,4 
Unit 4 Agresso		  47.000	 17,85	                 838.950 	          2,1 
Wessanen		  90.000	 10,25	                 922.500 	          2,3 
Wolters Kluwer		  80.000	 21,79	             1.743.200 	          4,4 
	 	 	       	     39.695.283 	      100,0 
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T oelichting        

Beleggingen, vervolg

Het verloop van de beleggingen is als volgt weer te geven:
			   2006	 	 2005
Marktwaarde begin boekjaar	 	 37.005.000	 	 29.539.000
Aankopen		  18.943.000		  13.744.000
Verkopen		  -20.260.000		  -15.634.000
Koersresultaten:
• Gerealiseerd		  965.000		  1.534.000
• Niet-gerealiseerd		  3.042.000		  7.822.000
Marktwaarde einde boekjaar	 	 39.695.000	 	 37.005.000

Evenals in 2005 zijn in 2006 geen beleggingen in- of uitgeleend en zijn derhalve geen kosten gemaakt of 
vergoedingen ontvangen in verband met in- of uitlenen.

2. Overige vorderingen en overlopende activa

Deze post bestaat hoofdzakelijk uit nog te ontvangen dividendbelasting.

3. Eigen vermogen

Het maatschappelijk kapitaal bedraagt € 5.000.000, verdeeld in 5.000.000 aandelen elk nominaal groot € 1.

De mutaties in de afgelopen twee boekjaren zijn als volgt weer te geven:
				  
		  	 Geplaatst	 	 Overige	 Onverdeelde
	 	 	 kapitaal	 Agio	  reserves	 winst
Stand per 31 december 2004	 	 	 920.000	 5.169.000	 21.800.000 	      2.914.000 
Bestemming resultaat 2004			   -	 -	 2.914.000 	     -2.914.000 
Dividenduitkering			   -	 -	 -662.000 	 -
Plaatsing en inkoop aandelen			   -69.000	 -2.633.000	 -	 -
Resultaat boekjaar 2005			   -	 -	 -	      9.574.000 
Stand per 31 december 2005	 	 	 851.000	 2.536.000	 24.052.000 	      9.574.000 
Bestemming resultaat 2005			   -	 -	 9.574.000	 -9.574.000
Dividenduitkering			   -	 -	 -505.000	 -
Plaatsing en inkoop aandelen			   -67.000	 -2.536.000	 -454.000	 -
Resultaat boekjaar 2006			   -	 -	 -	 4.398.000
Stand per 31 december 2006	 	 	 784.000	 -	 32.667.000	 4.398.000

Ultimo 2005 stonden 851.186 gewone aandelen van nominaal €  1 uit.
In 2006 is het aantal uitstaande aandelen met 67.180 afgenomen tot 784.006.

In 2006 is het dividend over 2005 ad €  505.000 (€  0,60 per aandeel) aan aandeelhouders uitgekeerd. Op 
basis van de geldende regelgeving voor fiscale beleggingsinstellingen bestaat over 2006 een verplichting tot 
uitkering van dividend ten bedrage van €  803.000. Na vaststelling van de jaarrekening 2006 door de aan-
deelhouders zal dit bedrag onder aftrek van dividendbelasting worden uitgekeerd. Deze uitkering is nog niet 
in de balans per 31 december 2006 verwerkt.
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Eigen vermogen, vervolg

Hieronder volgt een overzicht van het eigen vermogen van de vennootschap, het aantal bij derden uitstaande 
aandelen en de intrinsieke waarde per aandeel:

         	 Eigen vermogen	 Aantal uitstaande	 Intrinsieke waarde per
	 in € 	 aandelen	 aandeel in €
31 december 2004	           30.803.000	                920.120	 33,48
31 december 2005	           37.013.000	                851.186	 43,48
31 december 2006	 37.849.000	 784.006	 48,28

4. Kredietinstellingen

De kortlopende schulden aan kredietinstellingen per 31 december 2006 betreffen de saldi van de bankrekening 
aangehouden bij Veer Palthe Voûte NV en Delta Lloyd Securities. Kortlopende debetstanden zijn toegestaan tot 
maximaal 15% van de totale portefeuillewaarde, met als zekerheid verpanding van de effectenportefeuille.

5. Overige schulden en overlopende passiva

Deze post bestaat voornamelijk uit de nog te betalen beheerkosten over het vierde kwartaal, rente, commis-
sarissenbeloning en advies- en accountantskosten.

T o e l i c h t i n g  o p  d e  w i n s t- e n - v e r l i e s r e k e n i n g

6. Kosten

Vergoeding bestuurders en commissarissen
De vergoeding voor de directievoering is gelijk aan de verantwoorde beheerkosten en bedraagt conform het 
prospectus 0,3125% per kwartaal over het fondsvermogen per het einde van het kwartaal.
 

De commissarissen ontvangen een vaste vergoeding voor hun werkzaamheden voor het fonds en enkele 
andere VPV-fondsen. De beloning voor de raad van commissarissen is volgens het prospectus maximaal  
€  25.000 per jaar. Over 2006 wordt door Dresdner VPV HollandHaven €  12.290 (2005: €  17.409) betaald, 
met de volgende verdeling (tussen haakjes de bedragen over 2005): drs. G. de Bruin €  4.424 (€  6.313) en 
drs. A.J. van Oostveen en drs. D. de Jong beiden €  3.933 (€  5.548). 

Overige bedrijfskosten
	 	 	 2006	 2005
a) Marketingkosten		  114.000	 46.000
b) Bewaarloon		  17.000	 28.000
c) Kosten van toezicht 		  18.000	 25.000
d) Kosten accountant		  25.000	 14.000
e) Overige kosten		  60.000	 47.000
	 	 	 234.000	 160.000

a) �De marketingkosten omvatten naast de commerciële advertenties ook de advertenties met kennisgevingen 
aan aandeelhouders (oproepingen, dividenduitkeringen, intrinsieke waarde etc.).

b) �Het bewaarloon bedraagt conform het prospectus 0,035% van het fondsvermogen. Ten laste van 2005 is 
het bewaarloon over zowel 2004 als 2005 gekomen.

c) �In deze post zijn opgenomen de beloning voor de raad van toezicht, zoals hierboven toegelicht, en de kos-
ten van de Autoriteit Financiële Markten (AFM).

d) �����De accountantskosten bestaan uit de kosten verbonden aan de wettelijke controle van de jaarrekening, 
overige controle-opdrachten (prospectus) en advisering naar aanleiding van de gewijzigde regelgeving.

e) �De overige kosten bestaan uit advieskosten, quichetprovisie, kosten beursnotering etc. De stijging ten 
opzichte van 2005 betreft met name de kosten van adviseurs. 

Kosten, vervolg
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T oelichting        

Kosten, vervolg

De verantwoorde kosten zijn inclusief de in rekening gebrachte en niet door het fonds te verrekenen omzetbelasting.

Het fonds heeft geen personeel in dienst.

Expense ratio
De expense ratio of kostenratio bedraagt over 2006 1,86 (2005: 1,39). Deze ratio fungeert als indicator voor 
de totale exploitatiekosten van een beleggingsinstelling en wordt berekend door de kosten die in een jaar ten 
laste van de beleggingsinstelling zijn gekomen te delen door de gemiddelde intrinsieke waarde. De gemiddelde 
intrinsieke waarde wordt berekend op basis van de intrinsieke waarde van het fonds per 31 december, 31 
maart, 30 juni, 30 september en 31 december. Hierbij worden de beide bedragen per 31 december voor de helft 
meegewogen. De gemiddelde intrinsieke waarde over 2006 bedraagt € 38.947.000 (2005: € 34.175.000).

De transactiekosten die worden gemaakt bij de aankoop en verkoop van beleggingen worden opgenomen in 
de kostprijs respectievelijk verkoopopbrengst van de betreffende beleggingen en zijn daarom niet opgenomen 
in de expense ratio, evenals de kosten verband houdend met de toe- en uittreding van aandeelhouders, 
voor zover deze worden gedekt uit de ontvangen op- en afslagen, en de rentelasten. De identificeerbare en 
kwantificeerbare transactiekosten (kosten van brokers) bedroegen in 2006 gemiddeld 0,2% van de transac-
tiewaarde waarover kosten in rekening zijn gebracht (circa 94% van de totale transactiewaarde) en bleven 
daarmee binnen de in het prospectus gedefinieerde bandbreedte.

Turnover ratio
Over het boekjaar 2006 bedroeg de turnover ratio (omloopfactor) 80. Deze factor geeft een indicatie van de 
omloopsnelheid van de beleggingsportefeuille van het fonds, waardoor een indruk kan worden verkregen van 
de mate waarin er actief beheer plaatsvindt en van de relatieve transactiekosten die gemoeid zijn met de 
verschillen in portefeuillebeheer door beleggingsinstellingen. 
	 De factor wordt berekend door de som van de aan- en verkopen van beleggingen verminderd met de som 
van de uitgifte en inkopen van de aandelen van het fonds te relateren aan de gemiddelde intrinsieke waarde. 

Op- en afslag bij uitgifte en inkoop van aandelen
Behoudens bijzondere omstandigheden zal het fonds op aanvraag aandelen uitgeven tegen een transactieprijs 
die gelijk is aan de dagelijks te berekenen intrinsieke waarde verhoogd met een vaste opslag van 0,5% van de 
intrinsieke waarde en desgevraagd aandelen van beleggers inkopen tegen de intrinsieke waarde verminderd met 
een vaste afslag van eveneens 0,5% van de intrinsieke waarde1 . De vaste op- en afslagen dienen ter dekking 
van de kosten die het fonds moet maken voor het toe- en uittreden van beleggers en zijn gebaseerd op de ver-
wachte aan- en verkoopkosten. De op- en afslagen komen geheel ten goede aan het fonds.
	 Indien een transactie wordt afgewikkeld middels een rekening binnen het aandelengirosysteem van Veer 
Palthe Voûte, dan zullen de gebruikelijke kosten voor transacties binnen dat systeem in rekening worden 
gebracht (0,5% van de aankoopprijs resp. verkoopprijs).

Gelieerde partijen en uitbesteding kerntaken
• �Het beheer van het fonds wordt gevoerd door Veer Palthe Voûte (VPV) NV, waarvoor in 2006 een vaste ver-

goeding van 0,3125% per kwartaal over het fondsvermogen per het einde van het kwartaal is betaald. De 
vergoeding wordt in de winst-en-verliesrekening als ‘beheerkosten’ verantwoord.

• �Aan Veer Palthe Voûte (VPV) NV is over de verslagperiode een vergoeding van €  26.200 betaald voor haar 
inspanningen nieuwe aandelen van het fonds bij beleggers te plaatsen. Deze kosten zijn betaald uit de in 
de transactieprijs begrepen opslagen en in de winst-en-verliesrekening verantwoord (gesaldeerd met de 
ontvangen opslagen).

• Veer Palthe Voûte (VPV) NV treedt op als bankier van het fonds. 

	 1 �De genoemde percentages gelden vanaf 26 februari 2007. Tot deze datum bedroegen de op- en afslag maximaal 1%.
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Kosten, vervolg

• �Het onderhouden van de markt via Euronext Amsterdam is tot eind februari 2007 uitbesteed aan een 
liquidity provider, Delta Lloyd Securities NV. De liquidity provider geeft bied- en laatprijzen af gedurende de 
orderverzamelperiode voorafgaande aan de op vaste tijden gehouden veilingen. De over 2006 in rekening 
gebrachte fee bedraagt €  20.000. 

   �	 In het nieuwe handelssysteem van Euronext Amsterdam zal Delta Lloyd Securities NV vooralsnog als 
Fund Agent gaan fungeren. Op basis van de prospectusvoorwaarden van het fonds beoordeelt de Fund 
Agent de aan- en verkooporders die zijn ingelegd in het beursorderboek en meldt na het sluiten van het 
orderboek het saldo van de geaccepteerde orders aan het fonds.

• �De transactiekosten bij aan- en verkoop van beleggingen worden gedragen door Veer Palthe Voûte (VPV) NV 
en aan het fonds in rekening gebracht op basis van een overeengekomen kostentabel. 

• �De functie van betaalkantoor wordt uitgeoefend door Veer Palthe Voûte (VPV) NV, waarvoor een markt-
conforme vergoeding wordt betaald (quichetprovisie). De vergoeding bestaat uit een vaste fee en een fee 
gebaseerd op de hoogte van de dividenduitkering. Ten laste van 2006 is €  6.000 in rekening gebracht 
(2005: €  7.000).

• �Stichting Effectenbewaarbedrijf Veer Palthe Voûte treedt op als depotbank van de door het fonds gehouden 
beleggingen. De stichting is belast met de administratie van het effectendepot van het fonds. Over 2006 is 
€  16.500 bewaarloon in rekening gebracht (2005: €  15.000). 

• �De administratie van het fonds geschiedt door Veer Palthe Voute (VPV) NV, waarvoor geen separate vergoe-
ding wordt betaald.

• Stichting Beleggersgiro VPV-fondsen onderhoudt het aandelengirosysteem van het fonds.

De directie is van mening dat de aan het fonds in rekening gebrachte kosten marktconform zijn.

7. Stemrecht op aandelen in portefeuille

Als institutionele belegger houdt Dresdner VPV HollandHaven zich aan de principes zoals opgenomen in de 
Nederlandse corporate governance code en voor zover gericht op institutionele beleggers. 
	 Als beleid geldt dat per onderneming waarin wordt belegd zal worden bepaald of gebruik wordt gemaakt 
van het stemrecht als aandeelhouder. Deze afweging zal met name zijn gebaseerd op de omvang van het 
door het fonds gehouden belang in relatie tot het aantal uitstaande aandelen van de betreffende onderne-
ming. Bij een belang van 5% of meer van het aantal uitstaande aandelen zal in beginsel het stemrecht op 
de aandelen worden uitgeoefend, aangezien het fonds van oordeel is dat eerst bij een dergelijke omvang 
sprake zal zijn van voldoende betekenis van het stemgedrag. Bij belangen van minder dan 5% zal de uitoe-
fening van het stemrecht met name afhangen van de agendapunten waarover zal worden gestemd.
	 In 2006 heeft Dresdner VPV HollandHaven geen belangen van 5% of meer in portefeuille gehad. Na bestu-
dering van de tijdens de algemene vergaderingen aan de orde te stellen punten en rekening houdend met de 
beperkte betekenis van ons stemgedrag vanwege de geringe omvang van het aandelenbelang per onderne-
ming, is besloten in 2006 geen gebruik te maken van het aan het fonds toekomende stemrecht.

Gouda, 13 maart 2007

De directie,
Veer Palthe Voûte (VPV) NV



W i n s t b e s t e mm  i n g

Conform de statutaire bepalingen staat de winst ter beschikking van de algemene vergade-
ring van aandeelhouders. 

De vennootschap kan aan de aandeelhouders slechts uitkeringen van winst doen voor zover 
haar eigen vermogen groter is dan het bedrag van het gestorte en opgevraagde deel van het 
kapitaal vermeerderd met de reserves die krachtens de wet moeten worden aangehouden.

Op basis van de geldende fiscale regelgeving voor beleggingsinstellingen bestaat over 2006 
een verplichting tot uitkering van dividend. Voorgesteld wordt de winst over het boekjaar 
ad €  4.398.000 aan de overige reserves toe te voegen en het onder de uitdelingsverplichting 
vallende bedrag ter grootte van €  803.000 in 2007 als dividend aan de aandeelhouders uit 
te keren. Dit voorstel is nog niet in de jaarrekening verwerkt.
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B e l a n g e n  c o mm  i s s a r i s s e n  e n  d i r e c t i e  

Commissarissen en directie van de vennootschap hadden per 31 december 2006 en 31 
december 2005 belangen in de volgende beleggingen van Dresdner VPV HollandHaven NV 
(belangen in aantallen):

	 	 	 31-12-06	 31-12-05
ABN Amro		  20.875	 22.931
Aegon		  10.684	 16.561
Ahold		  18.190	 23.900
ASM International		  0	 2.000
Buhrmann		    2.001	 2.001
Corus Group		  2.610	 16.700
Crown van Gelder (CVG)		    2.280	 0
Crucell		  11.894	 9.737
DSM			    2.540	 0
Exact Holding		  1.140	 0
Getronics		  4.250	 18.581
ICT Automatisering		    2.050	 2.050
ING Groep		  15.960	 18.530
Kas Bank		    4.000	 5.000
Kendrion		  0	 39.000
Macintosch Retail Group		  1.020	 0
Nedap		    5.618	 4.718
Nutreco Holding	     	  600	 0
Samas		  2.497	 1.617
SNS Reaal		  1.295	 0
Stork		  420	 0
Unit 4 Agresso		  4.000	 4.200
VNU			  0	 2.089
Wolters Kluwer		  0	 1.280



Aan de algemene vergadering van aandeelhouders van
Dresdner VPV HollandHaven NV
te Gouda

V e r k l a r i n g  b  e t r e f f e n d e  d e  j a a r r e k e n i n g 

Wij hebben de in dit verslag op pagina 11 tot en met 19 opgenomen jaarrekening 2006 van 
Dresdner VPV HollandHaven NV te Gouda, bestaande uit de balans per 31 december 2006 
en de winst-en-verliesrekening over 2006 met de toelichting, gecontroleerd. 

Verantwoordelijkheid van het bestuur 
Het bestuur van de vennootschap is verantwoordelijk voor het opmaken van de jaarrekening 
die het vermogen en het resultaat getrouw dient weer te geven in overeenstemming met 
Titel 9 Boek 2 BW en de Wet toezicht beleggingsinstellingen, alsmede voor het opstellen van 
het directieverslag in overeenstemming met Titel 9 Boek 2 BW. Deze verantwoordelijkheid 
omvat onder meer: het ontwerpen, invoeren en in stand houden van een intern beheer-
singssysteem relevant voor het opmaken van en getrouw weergeven in de jaarrekening van 
vermogen en resultaat, zodanig dat deze geen afwijkingen van materieel belang als gevolg 
van fraude of fouten bevat, het kiezen en toepassen van aanvaardbare grondslagen voor 
financiële verslaggeving en het maken van schattingen die onder de gegeven omstandighe-
den redelijk zijn. 

Verantwoordelijkheid van de accountant 
Onze verantwoordelijkheid is het geven van een oordeel over de jaarrekening op basis van 
onze controle. Wij hebben onze controle verricht in overeenstemming met Nederlands recht.

Dienovereenkomstig zijn wij verplicht te voldoen aan de voor ons geldende gedrags-
normen en zijn wij gehouden onze controle zodanig te plannen en uit te voeren dat een 
redelijke mate van zekerheid wordt verkregen dat de jaarrekening geen afwijkingen van 
materieel belang bevat. 

Een controle omvat het uitvoeren van werkzaamheden ter verkrijging van controle-infor-
matie over de bedragen en de toelichtingen in de jaarrekening. De keuze van de uit te voe-
ren werkzaamheden is afhankelijk van de professionele oordeelsvorming van de accountant, 
waaronder begrepen zijn beoordeling van de risico’s van afwijkingen van materieel belang 
als gevolg van fraude of fouten. In die beoordeling neemt de accountant in aanmerking het 
voor het opmaken van en getrouw weergeven in de jaarrekening van vermogen en resultaat 
relevante interne beheersingssysteem, teneinde een verantwoorde keuze te kunnen maken 
van de controlewerkzaamheden die onder de gegeven omstandigheden adequaat zijn maar 
die niet tot doel hebben een oordeel te geven over de effectiviteit van het interne beheer-
singssysteem van de entiteit. 

Tevens omvat een controle onder meer een evaluatie van de aanvaardbaarheid van de 
toegepaste grondslagen voor financiële verslaggeving en van de redelijkheid van schattingen 
die het bestuur van de vennootschap heeft gemaakt, alsmede een evaluatie van het algehele 
beeld van de jaarrekening. 

Wij zijn van mening dat de door ons verkregen controle-informatie voldoende en geschikt 
is als basis voor ons oordeel. 

Oordeel 
Naar ons oordeel geeft de jaarrekening een getrouw beeld van de grootte en de samenstel-
ling van het vermogen van Dresdner VPV HollandHaven NV per 31 december 2006 en 
van het resultaat over 2006 in overeenstemming met Titel 9 Boek 2 BW en de Wet toezicht 
beleggingsinstellingen. 
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Verklaring b etreffende andere wettelijke voorschriften
 
Op grond van de wettelijke verplichting ingevolge artikel 2:393 lid 5 onder e BW melden 
wij dat het directieverslag, voor zover wij dat kunnen beoordelen, verenigbaar is met de jaar-
rekening zoals vereist in artikel 2:391 lid 4 BW. 

Amsterdam, 13 maart 2007

Deloitte Accountants BV
Drs. G.J.W. Ros



D r e s d n e r  V  P V H   o l l a n d H av e n  NV 

Oosthaven 52
Postbus 3155
2800 CG Gouda
telefoon: 0182-597777
telefax: 0182-597759
e-mail: info@vpv.nl
internet: www.vpv.nl

D i r e c t i e

Veer Palthe Voûte (VPV) NV
Oosthaven 52
2801 PE Gouda

R a a d  va n  c o mm  i s s a r i s s e n

Drs. G. de Bruin, voorzitter
Drs. A.J. van Oostveen, vice-voorzitter
Drs. D. de Jong

F i s c a a l  a d v i s e u r

KPMG Meijburg & Co., belastingadviseurs
Burg. Rijnderslaan 10
1185 MC Amstelveen

Ju  r i d i s c h  a d v i s e u r

Loyens & Loeff NV
Fred. Roeskestraat 100
1076 ED Amsterdam

A c c o u n ta n t

Deloitte Accountants BV
Orlyplein 50
1043 DP Amsterdam

B a n k

Rekeningnummer 73.39.67.949
t.n.v. VPV Beleggersgiro 
o.v.v. HollandHaven
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